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Pouco mais de duas semanas apds o encerramento do 19°
Congresso do Partido Comunista da China, o CEBRI
recebeu em sua sede, no Rio de Janeiro, Lan Yan e Hong
Qiu, da Lazard China, para analisar os resultados do
Congresso e debater as tendéncias recentes na politica e

economia da China.

Durante o evento, realizado em 10 de novembro, as
palestrantes destacaram o fortalecimento da lideranca de Xi
Jinping e as metas ambiciosas que o lider chinés estabeleceu
para o futuro do “socialismo com caracteristicas chinesas
em uma nova era’. As apresentacoes foram seguidas por
um debate, em que os participantes ressaltaram, entre
outras observacoes, a evolugio da estratégia de insercio

internacional da China.

Aproveitamos a oportunidade para agradecer a Lan Yan
e 2 Hong Qiu, bem como a Anna Jaguaribe, Conselheira
Curadora e membro do Nucleo de Asia do CEBRL
Agradecemos, ainda, ao puablico e aos conselheiros do

CEBRI presentes na ocasiao.
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Tendéncias Recentes

na Politica e
Economia da China



O 19° Congresso do Partido Comunista da China e as
diretrizes da politica externa chinesa

Realizado a cada cinco anos, o Congresso do Partido Comunista da Chi-
na (PCC) ¢ o principal evento politico do pais. Em sua fala de abertura,
Anna Jaguaribe destacou a centralidade dos resultados do 19° Congres-
s0, que ocorreu em outubro de 2017. Na visao da Conselheira do CE-
BRI, o Congresso consolidou “mudanga marcante” na politica externa
chinesa, com contundente proje¢ao internacional a partir do crescimen-
to expressivo dos investimentos no exterior. Embora concentrada no
entorno asidtico, esta tendéncia nio deixa de surtir impactos sobre a
América Latina e, em particular, sobre o Brasil — que atrai investimentos
chineses sobretudo nos setores de mineragio, energia e agricultura. Se-
gundo Jaguaribe, é possivel a “evolucio de uma relagio comercial para
uma relacio de investimentos” entre China e Brasil.

Para Lan Yan, Diretora Geral e Chefe da Lazard China, a 192 edicao
do Congresso foi marcada, sobretudo, pela consolidagio do poder em
torno da figura de Xi Jinping. O pensamento do lider chinés sobre o
“socialismo com caracteristicas chinesas para uma nova era” j4 foi incor-
porado pelo Partido, posicionando Xi Jinping no mesmo patamar que
Mao Tsé-Tung e Deng Xiaoping. Além disso, como apontou Lan Yan,
essa foi a primeira vez em 25 anos que o Congresso foi encerrado sem a
definicao de um sucessor claro para o posto de lider. Embora a Consti-
tuicdo chinesa limite a reeleicdo presidencial a dois mandatos consecuti-
vos, analistas indicam a possibilidade de Xi permanecer indefinidamente
no poder como Secretdrio-Geral do PCC e Presidente da Comissio que
controla as Forcas Armadas — ou, até mesmo, através da criagio de um
novo cargo exclusivo.

Durante a abertura do 192 Congresso do PCC, o lider chinés enfatizou a
busca pela realizacio de duas “metas centendrias”. A primeira delas se re-
fere ao designio de “construir uma sociedade moderadamente préspera”
até o centendrio da fundacgio do Partido Comunista da China em 2021.
O segundo objetivo visa tornar a China um “pais socialista moderno,
forte, democratico, civilizado e harmonioso” até 2049, aniversdrio de
cem anos da fundagao da Republica Popular da China.

O pronunciamento de Xi Jinping também apontou a priorizagio da
qualidade do crescimento em detrimento da defini¢do de uma meta es-
pecifica para o crescimento do PIB chinés. Segundo Lan Yan, a énfase
na qualidade estd relacionada a busca pela redugdo das desigualdades e &
tentativa de superar o grave problema da poluicao na China.

A intensa polui¢ido em centros urbanos tém motivado investimentos em
inovagio e desenvolvimento de novas tecnologias, visando, em tltima



instAncia, acelerar a transi¢ao para uma economia CONTEUDO RECOMENDADO
de baixo carbono na China. Com relagio a esse

ponto, Lan Yan notou que esse ¢ um momento Discurso de Abertura no
propicio para lideres chineses se destacarem na 19° Congresso do Partido

promocao do desenvolvimento sustentdvel. Afi- Comunista da China

nal, a reticéncia do presidente americano Donald

Trump com relagio a agenda ambiental tende a Com quase trés horas e meia de duragéo,
garantir maior espaco e destaque para as acoes da o discurso do lider chinés destacou as
China nessa 4rea. principais conquistas dos Gltimos cinco

anos e estabeleceu metas para o0 segun-

Desafios internos e agenda de reformas do mandato.

Apesar  de apresentar bons indices de Discurso Maratona de Xi Jin-
desenvolvimento econémico, a China ainda ping: Cinco Ligﬁes
enfrenta grandes dificuldades no 4mbito

doméstico. Em primeiro lugar, Lan Yan destaca a
persisténcia da desigualdade de renda na China,
principalmente entre residentes urbanos e rurais.
Com milhées de habitantes vivendo abaixo da
linha da pobreza no meio rural, a agenda de
distribui¢ao de renda e redugao da pobreza figura
entre as prioridades chinesas para os préximos

anos. https://www.nytimes.com/2017/10/18/world/asia/

china-xi-jinping-party-congress.html

Em segundo lugar, a China enfrenta o desafio de

preservar o crescimento econdémico de forma sustentdvel, em um contexto de desacele-
ra¢do do crescimento do PIB. Nesse contexto, Lan Yan assinalou a tendéncia de transi-
G0 para uma economia orientada para servigos e para o consumo, fendmeno associado
a expansio da classe média-alta chinesa.

Em terceiro lugar, Lan Yan mencionou a crescente divida publica chinesa - a qual atin-
giu US$ 5 trilhoes em 2016, aproximadamente 47% do PIB chinés - associada princi-
palmente ao endividamento de empresas estatais. Além disso, as estatais chinesas tém
apresentado problemas de excesso de capacidade e de superproducio. Esses fatores tém
impulsionado a ado¢io de medidas voltadas ao escoamento de excedentes para outros
paises na regido, como a estratégia “One Belt, One Road”.

Outro ponto preocupante é a desvalorizacdo da moeda chinesa renminbi frente ao
délar, observada desde 2014. Apesar disso, Lan Yan anotou como positiva a inclusio
do renminbi na cesta de moedas de reserva do Fundo Monetdrio Internacional (FMI).
Segundo ela, esse ¢ um passo importante em direcio A internacionalizagio da moeda
chinesa e ao reconhecimento da China como grande economia global.

Em resposta a estes desafios, Lan Yan apresentou a visio chinesa para uma “reforma
econdmica tripla”, cujas vertentes principais podem ser resumidas da seguinte maneira:
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* Reforma de empresas estatais, a partir da reforma do controle misto e da inter-

nacionalizagio de estatais;

* Reforma do sistema financeiro, com regulagbes mais restritivas para bancos e

institui¢bes financeiras para gerenciar a crescente divida corporativa e ptblica;

* Reforma de mercado, visando quebrar monopdlios e promover o crescimento de

empreendimentos privados.

Com rela¢io a duragio e i velocidade esperada para a realizagao das reformas, Lan Yan

destacou a inclinagao do planejamento chinés para o médio e longo prazo. Segundo ela,

a principal preocupagio do governo chinés ¢ preservar a estabilidade, evitando medidas

com fortes impactos no curto prazo.

Investimentos chineses no exterior e oportunidades para a América

Latina

Apesar dos desafios domésticos listados acima, observa-se nos tltimos anos o cresci-

mento vertiginoso dos investimentos chineses no exterior — representando importante

elemento da politica externa da China. Em 2016, os investimentos no exterior chega-

CONTEODO RECOMENDADO

Estatal chinesa
compra hidrelétrica
em Minas Gerais

A chinesa State Power Investment Cor-
poration (SPIC) adquiriu a hidrelétrica de
S30 Simdo por RS 7.2 bilhdes, no ambito
do Programa de Parcerias de Investimen-
tos (PPI) do Governo Federal.

Usinas hidrelétricas: Governo
arrecada mais de RS 12 bilhdes
com o leilao

http://www projetocrescer.gov.br/governo_arrecada

mais_de_r_12_bilhoes_com_leilao_das_usinas

hidreletricas_da_uniao

ram a ultrapassar o estoque de investimento ex-
terno direto no pafs, destaca Anna Jaguaribe, tor-
nando a China o segundo maior investidor global.
Para Lan Yan, a China encontra-se em estdgio de
transicio de um modelo de crescimento baseado
em exportagoes para um novo modelo baseado em
investimentos, como demonstra a iniciativa “One

Belt, One Road”.

Idealizada por Xi Jinping em 2013, essa estratégia
busca a integracdo internacional da China a partir
da ampliagio do comércio e de investimentos em
infraestrutura e conectividade. Em sua versdo atu-
al, a iniciativa “One Belt, One Road” engloba 64
paises da Africa, Asia e Europa, responsiveis por
cerca de 29% do PIB global. Com financiamen-
to do Banco Asidtico de Investimento em Infra-
estrutura (BAII) e do Fundo da Rota da Seda, a
inciativa promove investimentos nos setores de in-
fraestrutura, transportes, 6leo & gds e transmissio
de energia elétrica — contemplando players como
State Grid, ChemChina, Sinopec e China Three
Gorges. Desse modo, “One Belt, One Road”
pode ser vista como uma estratégia para abertura
de mercados e escoamento da superprodugio de
estatais chinesas. Igualmente, essa iniciativa pode
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constituir mecanismo de projecio geopolitica e redugio da dependéncia em relagao aos

EUA e Europa. Tendo em vista essas consideragoes, Anna Jaguaribe afirmou que o po-

sicionamento internacional de Xi Jinping contrasta fortemente com a politica externa

baseada na ascensio “low profile” de Deng Xiaoping.

A expansao do investimento chinés no exterior veio acompanhada de mecanismos

para regular a saida excessiva de capitais. Nesse sentido, foram definidas diretrizes que

restringem investimentos internacionais nos setores
imobilidrio e de entretenimento. Em contrapartida,
foram estimulados investimentos que contribuam
com a iniciativa “One Belt, One Road”, como proje-
tos nas dreas de infraestrutura, mineragio, inovacio
e agricultura. Por fim, foram ampliadas as medidas
de monitoramento estatal de operacoes financeiras
transnacionais, com vistas a coibir a corrup¢io.

A estratégia de expansio dos investimentos da Chi-
na no exterior estabelece amplas oportunidades para
paises latino-americanos, em setores de interesse
mutuo. Considerando a demanda chinesa de longo
prazo para garantir sua seguranca energética e ali-
mentar, o sistema elétrico brasileiro e a competitivi-
dade no agronegécio chamam a atengio da China.
Reflexo desse interesse, o Brasil responde por 51%
das fusoes e aquisi¢bes chinesas realizadas na Amé-
rica Latina entre 2014 e 2017. Em tal periodo, os
investimentos chineses na regido se concentraram
nos setores de mineragio (44%) e energia (40%),
com destaque para aquisi¢bes pelas estatais Sinopec
e State Grid. Na opinido de Hong Qiu, Diretora da
Lazard China, a América Latina apresenta ambien-
te regulatdrio amigdvel para a China, em contraste
com EUA e Europa. Ainda, Hong Qiu destacou a
preferéncia de empresas chinesas por atuar com par-
ceiros locais na regido, visando estabelecer bases para
a expansio dos investimentos no longo prazo.

CONTEUDO RECOMENDADO

David Shambaugh
analisa desafios

economicos

Em entrevista ao GLOBO, o Professor da
George Washington University destacou
fraquezas e potencialidades da econo-
mia chinesa a luz do 19° Congresso do
Partido Comunista e das prioridades de
Xi Jinping.

Endividamento da China é a
maior ameaca para a econo-
mia do pais

http://www.cebri.org/portal/noticias/endividamento-

da-china-e-a-maior-ameaca-para-economia-do-pais:js
essionid=ABBIBAFAC433830287DA0408C683B7EFhidre
letricas_da_uniao
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Biografias

Anna Jaguaribe

Membro do Conselho Curador do CEBRI, Anna Jaguaribe € Diretora do Instituto
de Estudos Brasil-China (IBRACH) e professora visitante do Programa de Poli-
ticas Pablicas, Estratégias e Desenvolvimento da UFRJ. Anteriormente, traba-
lhou no escritorio das Nac@es Unidas, em Nova lorque, e como consultora da
UNCTAD em Genebra. Atuou como pesquisadora na China entre 1998 e 2003. E
graduada em Psicologia e Ciéncias Sociais pela Brandeis University, mestre e
doutora em Sociologia pela Universidade de Nova York, e possui pos-gradua-
¢do pela Ecole Pratique des Hautes Etudes em Paris.

Lan Yan

Lan Yan & Diretora Geral e Chefe da Lazard China, oferecendo consultoria para
operacdes de fusdes & aquisicdes de alto nivel envolvendo empresas chine-
sas. Anteriormente, foi Socia e Representante-Chefe em Pequim da empresa
de advocacia Gide Loyrette Nouel, adquirindo grande experiéncia com inves-
timentos estrangeiros na China. £ membro do Conselho Empresarial Interna-
cional de Seoul (SIBAC) e diretora do Conselho do Grupo Carrefour. Possui PhD
em direito pelo Graduate Institute of International Studies, em Genebra, e &
mestre em direito internacional pela Universidade de Pequim.

Hong Qiu

Hong Qiu & Diretora e Chief Operating Officer da Lazard China, com vasta ex-
periéncia com bancos de investimento e aquisicdes financeiras na Asia. Ante-
riormente, trabalhou como Diretora Gerente da Morgan Stanley e Diretora no
Citibank. Também atuou junto a EMP Global como oficial sénior de investimen-
tos, gerenciando o Fundo Asiatico de Infraestrutura do American International
Group (AIG). Possui MBA pela Thunderbird School of Global Management, onde &
membro do Conselho Consultivo de Finangas.
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